TRIBUNAL DE COMPTES D’ANDORRA

Informe relatiu als treballs de fiscalitzacio
corresponents al tancament de I'exercici 2021, del
FONS DE RESERVA DE JUBILACIO

Maig de 2023



El Ple del Tribunal de Comptes, en I'exercici de la funcio fiscalitzadora requerida per
I'article 2 de la Llei del Tribunal de Comptes, de 13-4-2000 (el text refés de la qual va
ser publicat per Decret legislatiu del 27-9-2017), ha aprovat, en la sessio celebrada el
18 de maig de 2023 linforme relatiu als treballs de fiscalitzacidé corresponents al
tancament de I'exercici 2021, del Fons de reserva de jubilacio.

Els treballs de fiscalitzacié s’han dut a terme amb sotmetiment a les lleis i als valors
etics fonamentals d’integritat, independéncia i objectivitat, competéncia,
comportament professional i confidencialitat i transparéncia que regeixen
I'organitzacié i I'activitat del Tribunal de Comptes.

En atencié als valors anteriorment indicats i als requeriments d’'independéncia de
I'article 4 de la Llei del Tribunal, el Membre del Tribunal de Comptes, Sr. Carles Sansa
Torm s’ha abstingut de participar en la planificacid, execucid, supervisio i aprovacio
del present informe, havent deixat constancia a I'expedient de les causes que
concorren les quals obliguen a la referida abstencio.

L’'informe, havent acomplert amb els tramits que requereix I'article 10 de la Llei del
Tribunal de Comptes, sera tramés al Consell General per a la seva consideracio.
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Abreviacions

CASS: Caixa Andorrana de Seguretat Social

LGFP: Llei general de les finances publiques

LCP: Llei de contractacié publica

NICSP: Normes internacionals de comptabilitat del sector public
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1. INTRODUCCIO
1.1. Objecte i abast

D’acord amb l'art. 8 de la Llei del Tribunal de Comptes, de 13 d’abril de 2000,
correspon a aquest Organ la fiscalitzacié externa de la gestié econdmica, financera i
comptable dels organismes autonoms o entitats de dret public o parapublic,
integrades, entre d’altres, pel Fons de reserva de jubilacio (en endavant FRJ).

La fiscalitzacié del Fons de reserva de jubilacio forma part dels treballs de fiscalitzacio
per a I'exercici 2021, d’acord amb les competéncies que té atribuides aquest Tribunal.

Aquesta actuacioé suposa la realitzacié d’'una auditoria de regularitat (financera i de
compliment) de 'activitat economicofinancera de I'esmentada entitat, desenvolupada
en I'exercici 2021.

La liquidacié de comptes del Fons de reserva de jubilacid corresponent a I'exercici
2021 objecte d’aquesta fiscalitzacio va ser lliurada al Tribunal de Comptes en data 7
d’abril de 2022, i consta entre altres de la documentacioé seguent: gestié comptable
d’'ingressos i despeses (liquidacio del pressupost), gestié comptable de la tresoreria,
gestid6 comptable del patrimoni, estat de situacié financera, estat del rendiment
financer, estat de canvis en els actius nets/patrimoni i estat de fluxos d’efectiu. D’acord
amb el Decret d’aprovacioé del Reglament relatiu a I'adopcié de les NICSP, s’inclou
també segons el model d’estats financers: el resultat pressupostari, la conciliacié entre
el resultat pressupostari i el resultat comptable, modificacions pressupostaries, el
romanent de tresoreria, la memoria pressupostaria i notes en les quals s’inclou un
resum de les politiques comptables significatives altres notes explicatives, i I'informe
d’auditoria encarregat per la propia entitat.

1.2. Metodologia

El treball s’ha realitzat d’acord amb els Principis i Normes d’Auditoria del Sector Public
i al Codi d’Etica del Tribunal de Comptes, i ha consistit en la realitzacié d’aquelles
proves selectives i revisions de procediments que s’han considerat necessaries en
cada cas per a I'examen de les diferents arees.

L’actuacio portada a terme ha estat una auditoria de regularitat, que inclou una
auditoria de legalitat o compliment i una auditoria financera, amb els seguents
objectius:

- Verificar si I'activitat economicofinancera del Fons de reserva de jubilacio s’ha
desenvolupat de conformitat amb les normes, disposicions i directrius que i
son d’aplicacio.

- Verificar si els comptes anuals i altres estats financers del Fons de reserva de
jubilacié expressen la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera, del
rendiment financer i de I'execucido del pressupost, i que la informacié
economicofinancera es presenti d’acord amb els principis comptables que i
sén d’aplicacio.
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No obstant aixd, en la mesura que s’han detectat en la fiscalitzacio, en I'informe es
posen de manifest incidéncies i conclusions que tenen a veure amb la gestid, és a dir,
que indiquen si la gesti6 economicofinancera s’ha portat a terme amb criteris
d’eficacia, eficiéncia i economia.

Han estat objecte de la present fiscalitzacié els fets generats pel Fons de reserva de
jubilacié en I'exercici 2021 encara que, quan ha calgut per tenir incidéncia en I'exercici
fiscalitzat, també ho han estat els d’exercicis anteriors i posteriors, abordant tant els
aspectes comptables i pressupostaris com els patrimonials, aixi com els d’organitzacié
i control intern existents en I'entitat. Al mateix temps, també s’ha verificat si es compleix
amb la legalitat vigent en la gestidé dels recursos publics.

No s’han portat a terme procediments especifics, tendents a localitzar fets posteriors
que poguessin afectar a I'exercici fiscalitzat. No obstant aix0, en aquells casos en els
quals s’ha comptat amb evidéncia d’algun tipus, originada amb posterioritat a la data
de tancament dels exercicis, s’ha fet referéncia als mateixos en I'informe.

El treball de camp a les dependéencies de l'ens fiscalitzat va concloure el 14 de
setembre de 2022.

1.3. Marc juridic

La legislacié que regula I'activitat economicofinancera, pressupostaria i comptable del
Fons de reserva de jubilacié en el periode fiscalitzat es conté, fonamentalment, en les
seguents disposicions:

- Llei general de les finances publiques, del 19 de desembre de 1996 (el text
refés de la qual va ser publicat per Decret legislatiu del 20-11-2019), i les
seves modificacions posteriors.

- Llei de contractacié publica, del 9 de novembre de 2000, i les seves
modificacions posteriors.

- Llei 6/2015, del 15 de gener, del Fons de reserva de jubilacio (el text refés de
la qual va ser publicat per Decret Legislatiu del 4-3-2020).

- Decret del 22-12-2016 d’aprovacié del Reglament relatiu a I'adopcid de les
Normes internacionals de comptabilitat del sector public amb el caracter de
Pla marc per al sector public estatal del Principat d’Andorra.

- Llei 18/2020, del 17 de desembre, del pressupost per a I'exercici del 2021.
1.4. Organitzacié i control intern

El control intern és un procés integral de I'organitzacio, responsabilitat dels organs de
govern i direccié de l'entitat, dissenyat per afrontar els riscos i per aportar una
seguretat raonable que en la consecucido de la missi6 de I'ens s’assoleixen els
objectius de:

- Execuci6 ordenada, ética, economica, eficient i efectiva de les operacions.
- Compliment de les obligacions de responsabilitat.
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- Compliment de les lleis i regulacio aplicable.
- Salvaguarda dels recursos per evitar pérdues, mal us o danys.

En els treballs de fiscalitzacié s’han estudiat i avaluat aquells procediments del control
intern que hem considerat necessaris atenent I'abast i la naturalesa del treball, sense
que I'esmentat estudi hagi pretés identificar necessariament totes les debilitats que
puguin existir, motiu pel qual no expressem una opinié sobre el sistema de control
intern de I'entitat. No obstant aix0, en el transcurs de I'informe es detallen aquelles
observacions i recomanacions que han de possibilitar la millora dels procediments de
control intern de I'entitat.

Els drgans de govern del Fons de reserva de jubilacio sén el consell d’administracio i
la comissio gestora. La comissio gestora proposa el nomenament del director del Fons
al consell d’administracio i supervisa i controla la gestio del patrimoni del Fons i la
implementacio i el seguiment de la politica d’inversio, entre altres. Addicionalment
existeix la figura de linterventor delegat de Govern, que fiscalitza les operacions de
I'entitat.

El Fons de reserva de jubilacié no gestiona determinades tasques com per exemple:
recursos humans, comptabilitat, sistemes d’informacio, entre d’altres, les quals s’han
delegat a la CASS, en mérits a un conveni signat el 22 de desembre de 2015.

D’acord amb el reglament relatiu a I'establiment del programa de control pressupostari
per a I'exercici 2021 de data 31 de marg de 2021, I'entitat figura inclosa en el programa
de control pressupostari en les modalitats de control financer, de legalitat i d’oportunitat
economica i control d’eficacia. A la data d’emissio d’aquest informe, el Tribunal no ha
disposat de l'informe de control financer, d’oportunitat economica i d’eficacia ni
consten altres actuacions en materia de control intern.
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2. FISCALITZACIO REALITZADA

2.1. Pressupost de I’exercici

2.1.1. Pressupost inicial

El pressupost inicial de I'exercici presenta les seglents xifres a nivell de capitols:

Pressupost de despeses Prgs_sqpost Pressupost d'ingressos Prezs_sqpost
inicial inicial

1. Despeses de personal 288.777,95 | 5. Ingressos patrimonials 2.147.898,64
2. Consums de béns corrents i serveis | 4.983.759,73

3. Despeses financeres 10.800,00

Despeses corrents 5.283.337,68 | Ingressos corrents 2.147.898,64
6. Inversions reals 1.346.000,00 | 7. Transferéncies de capital 27.867.151,53
8. Actius financers 23.426.244,49 | 8. Actius financers 40.532,00
Despeses de capital 24.772.244,49 | Ingressos de capital 27.907.683,53

Total pressupost despeses

30.055.582,17

Total pressupost d'ingressos

30.055.582,17

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacio

(Imports en euros)
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2.1.2. Modificacions pressupostaries

El quadre seglient resumeix les modificacions pressupostaries que s’han tramitat durant I'exercici que han donat lloc a les previsions
definitives que s’han liquidat:

Estat d’ingressos i de despeses del pressupost

. —— Crdits ampliabies ™’ Transtert ncies de cradit ™
- Classificadit econdmica Comgromiscs Credits  Suplemems de Modificadions
H DESPESES inicial reconduls  extraordinarls  cedin Mincradsé a=; Fress. Det. Brecucs
201 Augment crédits Augment Esminudd
cridits
1 Despeses de personal BATTTIS 288.777.55| 13738,
‘ Despeses en Déns coements | senveis 458375573 29. 200,00 { LS0A Q07,08) (L772827,8) 3.204.932,70 3 100.4% 06
5 Despeses inancers 10.800,00 10.800,00 1.230,12
& Transferdéndes corrents
b lwersions reals L 34600000 1.346 000 00 25.75L.4]
T Transtentndes de capital
B Actius financers 13426284 85 10 378 808,72 10.378 &06, B[ AG.05421 3 a05.053,
9 Passius financers 71
Total DESPESES 30.055.582,17 29.200,00 10.378.809,72 -1.808.027,03 B8.599.98265 3865556486 3717383681
5 o - " Pressupost N Suptemants de Credits amoliadies ™ Transfert ncies de crédit ™
8 INGRESSOS o reconduls  extraordinarls  cedins ingressas  Ddentide  ogment  disminudé B P, Sk m—
221 tresoreda ™
1 Cotitzacioes Sodals
I vpoaitos indirectes
3 Taxes ialtres ingressos 173,59
4 Transtenéndes corments
5 gressos patrimonials 2147 898 63 57480904 574 509 Ny 172717 89| 2837 100,31
& Alienacd dinversions reals
T Transferéndes de apital 17.867.15152 17.867.151.52] 25.083.575.88
B Actiug financers 4053200 25.200,00 7995.953.65 .05 153.6 £ 065.685, &5 9.536.484 75|
9 Passius financers 1
Total INGRESSOS 30.055.582,17 215 200,00 8.570.782,69 B.599982 65 3865556486 3745488403

RESULTAT PRESSUPOSTARI 28104722

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.2. Liquidacio del pressupost

El resum dels imports retuts per I'ens es recullen en els quadres seguents:

Diferenda

,‘ Classificaco economic Pressupost Credits Moarficacions Pressupost Execucio - final Execucd Variackd bguidat Eas Inc. 2021
§ INGRESSOS inicial Reconduits Defintu 01 Nk dual 2020 exerdds / 2020
1 Commacions SoCials | Impostos
3 Taxes | altres ingressos 271359 2.72355% 77467 154852 351 6%
4 Transferéncies corrents
5 ngressas patimonials 2147898 64 574.825,04 1.722.727.68 2.832.100,31 109.372,63 4896 588591 b4 488,60 104 0% 97 E%

Ingressos corrents 2147898 64 5ruzsml 2.722.72?,5!' 2834 82390 112.096,22 2897363 58] 6253568 104,1% 97 B%
C] Allenacio d'inversions reals
7 Transferéncies de capita 2785715153 27867.151,53] 25083575.88| -2.783.575,65| 32.34500000] -7.26142412 90,0% 77 5%
8 Actius financers 4053200 25200,00] 799595365 8 065 685,65 9535482825 1.470.758,60 189831541 7638 16824 118.2% 502 4%
9 Passius financers

Ingressos de capital 2750768353 29.200,00) 799595365] 35932.837,18] 34620060,13| -1312.777,05| 3424331541 376.744.72 963%| 1011%

Total Ingressos 30.055.582,17 29.200,00 8.570.782,69 | 3B.655564,86 | 37.454.884.03 | -1.200.68083 | 37.140678,99 314205,04 96,9% 100.8%

h Classificacé econemica Pressupost Credits | Modicacions |  Pressupost beacd | m"‘“":“ Execucd  |Variack hquicat u’:c nc. 2021
g DESPESES inicial Reconduits Definn 2021 -‘m" ofitas 2020 exerdds | o py | /2020
1 Despeses ce personal 28877795 28877795 237 305,99 51.471,96 21526698 2203501 82.2% 110.2%
2 Despeses en béns corrents | servels 4583175973 2920000 -1808027033 3204932,70 3.100 496,06 104 434 b4 2936585591 163 506,15 96,7% 105 .656%
3 Despeses financers 10.800,00 ID.SDO,QCI 1.230,12 9.569,88 2085951 85939 114% 58.9%
4 Transtferéncies corrents

De speses corrents 528333768 25.200,00] 1808.027,03] 350451065 333%.032,17 165478 48 3.153.546 40| 185 08577 953%| 1059%
5 nversions reals 1.346.000,00 1.346.000,000 29.751,41| -1.316.248,59 4583261 20.081,20) 1.I% 59.7%
7 Transferéncies de capita
g Actius financers 23471624449 10372.809,72] 33.3805.054,21 3380505323 0,98 32.882 69797 92235526 100,0% 102 2%
9 Passius financers

De speses de capital 2477224449 10378 805.72] 35151054 21) 33834 80464| 131624957| 3293253058 90227406 963%| 1027%

Total Despeses 30.055.582,17 29.20000 I.STOJIT.;!_I 3865556486 | 37.173.836,81 | -1.481.72805 | 3608647698 | 108735923 96.2% 103 0%

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
Nota: L’entitat no informa del cobrat ni del pagat.
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Resultat pressupostari

_E Classificadé e conémica Pressupost Crédits Modficacions Pressupost Execucid D:::da“ Execucd Variackd bquidat E::c inc. 2021
R RESULTAT inicial Recondufts Defintn o [P oo 2020 exerdds | oo | /2020
1-5| Ingressos corrents 2147898 64 57482508 2.722.727,68] 283482350 112.096,22 289736358 62535 68] 230%| 97.84%
1-4| Despeses de funclonament 528333768 25200,00] -1308 02?,03' 3.504 510,65 333%.032,17 165478 48 3 153546AOI 185.085,77 528%] 10587%
Resultat de funcionament 3.135.43904 ZSJDOMI 1382 856,07 781.782.9 50420827 2177.574,70 25658282 247 625A5 31,67%| 19651%
Allenacid d'inversions reals
Despeses &l nversions reals 1.346.000,00 1.346.000,00 2975141 -1316.24855 4583261 20 081,20 1,49%| 59,70%|
Superawe / Deficit de gestid d'inversions 1.346.000,00 1.346.000 2975141 1316.24859 4583261 mnn.zol 149%| 59.70%
7 Ingressas per operacions de capital 2786715153 27867.151,53] 2508357548 2783 575,65 3234500000) 726142412 26,06% T7.55%
 § Despeses per operacions de capital
Variacit operacons de capital 27.867.15153 1?157-151.5!L 25.08357588| 278357565 3234500000] -7261.42412] 26,06%| T7755%
8 | Allenacid d'actius financers 40.532,00 29.200,00] 799595365] 806568565 953648825 1.470.758,60 1898 31541] 76381688s8] 94.70%| 50237%
8 Despeses dactius financers 2342624849 10378.209,72] 33.205054.21] 32380505323 098 32882469757 92235526 2,73%| 102,820%
Variacks d'actius financers | pacsius finamcers | -23 385712 45 25200, 2382 856.07) -25.739.368 24 268 568,98 1470.799.58| -3098438 6715813 26, 78.33%
Resultat pressupostari 28104722 281.047,22 1.054.202,01 773.154,79 0,27
Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
Nota: L’entitat no segueix exactament el model de quadre aprovat per la intervencié general.
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De la revisid d’aquest apartat es desprenen les seglients observacions:

Incorrecte enregistrament pressupostari dels guanys i les perdues de les inversions
financeres i de les seves despeses de gestio

Els principis pressupostaris que regula la LGFP reclamen que es reflecteixin en el
pressupost les operacions liquidades durant I'exercici i pel seu import integre. La
liquidacio de les operacions, per la seva part, comporta un immediat posterior corrent
real de fons directament vinculat a 'operacié que es gestiona.

Derivat de I'anterior, el FRJ ha de reflectir pressupostariament a I'estat despeses del
pressupost les adquisicions d’actius financers pel seu import integre en el moment que
aquestes es produeixin i quan aquestes operacions hagin de comportar una sortida
material de fons de la seva tresoreria.

En el seu cas, enregistrara a I'estat d’'ingressos del pressupost la venda dels actius
financers, igualment pel seu import integre, quan, derivada d’aquesta operacio,
comporti una entrada de fons a la tresoreria de I'entitat.

Quan les inversions financeres es canalitzen a través de fons, mandats o carteres
d’'inversio, independentment de qui les gestioni, han de tenir el tractament
pressupostari d’'inversio les aportacions a aquells, amb reflex a I'estat de despeses del
pressupost, i s’haura de reflectir a I'estat d'ingressos del pressupost qualsevol
desinversi6 que s’efectui.

Les operacions que duguin a terme els mandataris o gestors i els resultats que se
n’obtinguin, aixi com els honoraris i les despeses de gestié quan es retribueixin amb
carrec als fons dipositats o els seus resultats, comporten variacions del valor
patrimonial de les inversions les quals no tenen reflex pressupostari fins que es
produeixi la corresponent desinversié total o parcial la qual, com s’ha indicat, es
reflectira pel seu import integre.

Atenent lindicat anteriorment, el FRJ enregistra incorrectament els guanys i les
pérdues financeres derivades de la gestié de les inversions financeres al capitol VIII
variacio d’actius financers de I'estat d’'ingressos o de despeses, segons el cas. D’acord
amb la informacié comptable disponible I'import incorrectament enregistrat durant
I'exercici 2021 és de 7.995.954 euros a l'estat d'ingressos i de 88.434 euros a 'estat
de despeses del pressupost; aixi com els ingressos patrimonials per 480.074 euros.
Igualment, ha enregistrat despeses i honoraris de gestié de les inversions per import
de 2.165.420 euros, els quals, en haver-se retribuit amb carrec a la mateixa inversio
no era procedent fer-ho.

Derivat de l'anterior, el resultat pressupostari de I'exercici s’hauria de disminuir en
6.222.174 euros.

Enregistrament del romanent de tresoreria com ingres liquidat

En els comptes retuts pel FRJ s’observa com I'entitat presenta incorrectament com un
ingrés liquidat romanent de tresoreria per un import de 1.500.000 euros.

Atés que aquest romanent esta integrat per ingressos que foren liquidats en exercicis
anteriors, no poden ser objecte d’'un nou reflex pressupostari en aquest estat de
tramitacio.
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2.2.1. Taxes i altres ingressos

Al tancament de l'exercici, la liquidacié del pressupost pel capitol de taxes i altres
ingressos, presentava el seguent resum:

(1) (2) % %
TAXES | ALTRES INGREssos | IRETRNOOPT | moDIF. | PRESSUPOST | Liquibat | VERVWIS | Execucio
FINAL 2021 2021 2)/(1)
34 | Altres ingressos - - - 2.723,59 2.723,59 -
345 | Altres ingressos atipics - - - 2.723,59 2.723,59 -
3 | Taxes i altres ingressos - - - 2.723,59 2.723,59 -

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacio

(Imports en euros)

2.2.2. Ingressos patrimonials

Al tancament de l'exercici, la liquidacié del pressupost pel capitol d’ingressos
patrimonials, presentava el seguent resum:

(1) (2) . %
INGRESSOS PATRIMONIALs | FRESR'PORT | mopiF. | pRessuposT | Liquiat | VARDCID | Execucio
FINAL 2021 2021 (2)/(1)

53 | Interessos i dividends - 442.253,93 442.253,93 480.074,19 | 37.820,26 108,55%
d'actius del fons de reserva

537 | Interessos i dividends - 442.253,93 442.253,93 480.074,19 | 37.820,26 108,55%

54 | Rendes de béns immobles 2.147.898,65 | 132.575,11 2.280.473,75 | 2.352.026,12 | 71.552,37 103,14%

541 | Lloguers de béns immobles 2.070.398,36 | 132.575,11 2.202.973,47 | 2.284.558,24 | 81.584,77 103,70%

542 | Altres rendes per consums 77.500,28 - 77.500,28 67.467,88 | -10.032,40 87,06%

d'immobles
5 | Ingressos patrimonials 2.147.898,64 | 574.829,04 | 2.722.727,68 | 2.832.100,31 | 109.372,63 104,02%

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

Veure nota 2.2.

De la revisio s’han observat les seguents incidéncies:

Gestio dels béns patrimonials de “Prada Casadet”

En el treball de camp no s’ha constatat I'existéncia d’'un procediment aprovat de gestio
de les diferents unitats immobiliaries del conjunt “Prada Casadet”, que palesi almenys,
el sistema d’adjudicacio, seguiment, revisions de la renda, baixes, i subarrendaments.

2.2.3. Transferéncies de capital del pressupost d’ingressos

El resum dels imports registrats per aquest concepte figura en el quadre seguent:

(1)

()

%

(1]
TRANSFERENCIES DE CAPITAL | FRESSUPOST | mopiF. | PRESSUPOST | LIQUIDAT ‘('?‘3‘5('3‘:('1? EXECUCIO
FINAL 2021 2021 (2)/(1)
72 | Transferéncies de capital S.P. | 27.867.151,53 - 27.867.151,53 | 25.083.575,88 | -2.783.575,65 90,01%
720 | Transferéncies de capital S.P. 27.867.151,53 - 27.867.151,53 | 25.083.575,88 | -2.783.575,65 90,01%
7 | Transferéncies de capital 27.867.151,53 - 27.867.151,53 | 25.083.575,88 | -2.783.575,65 90,01%
Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
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2.2.4. Despeses de personal

La liquidacié del pressupost del present capitol es resumeix en el quadre adjunt:

(1) (2) - %
DESPESES DE PERSONAL | UEERHPPRT | MoDIF. | PRESSUPOST | LiquiDaT | VARVICIS | ExECUCIO
FINAL 2021 2021 (2)/(1)
11 | Personal fix 240.673,55 - 240.673,55 | 197.066,64 | -43.606,91 81,88%
110 | Rem. basiques i altres personal 240.673,55 - 240.673,55 | 197.066,64 | -43.606,91 81,88%
contractual
16 | Quotes prestacions i CASS 48.104,40 - 48.104,40 | 40.239,35| -7.865,05 83,65%
160 | Quotes seguretat social 37.304,40 - 37.304,40 29.627,41 -7.676,99 79,42%
163 | Despeses socials del personal 10.800,00 - 10.800,00 10.611,94 -188,06 98,26%
1 | Despeses de personal 288.777,95 - 288.777,95 | 237.305,99 | -51.471,96 82,18%

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)

De la revisié de les despeses de personal de I'exercici s’han observat les seguents
incidéncies:

Enregistrament comptable de les fases de despesa

Les nomines del personal es registren pressupostariament acumulant en un sol acte
les fases ACLOP, tot i que a l'inici de I'exercici I'entitat t¢ compromeses les despeses
de personal per aquelles persones les quals presten els seus serveis per a tot I'exercici
0, en el seu cas, fins a I'extincié del contracte. Aquesta practica provoca que el
pressupost no s’utilitzi com I'eina de gestié que garanteix 'acompliment del principi
d’especialitat quantitativa.

2.2.5. Consum de béns corrents i serveis

El resum de les operacions que s’han registrat en el transcurs de I'exercici és el

seguent:
CONSUM DE BENS CORRENTS | | PRESSUPOST (1) (2) VARIACIO LI
SERVEIS INICIAL 2021 MODIF. PRESSUPOST | LIQUIDAT 3)=(2)1) EXECUCIO
FINAL 2021 2021 (2)/(1)
21 | Reparaci6, manteniment i 150.430,00 -96.669,75 53.760,25 45.318,41 -8.441,84 84,30%
conservacio
210 | Rep, manteniment i cons de 6.400,00 - 6.400,00 - -6.400,00 -
terrenys i béns naturals
212 | Reparacio i conservacio edificis 53.000,00 -46.049,73 6.950,27 6.950,27 - 100,00%
i altres construccions
213 | Repar. i cons. maquin. instal. i 85.630,00 -50.620,02 35.009,98 35.009,98 - 100,00%
equip
215 | Reparacio i conservacio. 5.400,00 - 5.400,00 3.358,16 -2.041,84 62,19%
Mobiliari i estris
22 | Material, subministraments i 4.813.829,73 | -1.667.115,07 3.146.714,66 | 3.050.719,86 | -95.994,80 96,95%
altres
220 | Material d’oficina 13.400,00 -13.201,88 198,12 135,00 -63,12 68,14%
221 | Subministraments 157.554,56 -55.359,47 102.195,09 91.036,77 | -11.158,32 89,08%
222 | Comunicacions 1.200,00 - 1.200,00 265,24 -934,76 22,10%
223 | Transport 2.100,00 - 2.100,00 - -2.100,00 -
224 | Primes d’assegurances 117.159,72 -35.895,44 81.264,28 80.183,70 -1.080,58 98,67%
225 | Tributs 161.267,15 -14.026,20 147.240,95 | 147.240,95 - 100,00%
226 | Altres serveis 3.391.408,00 | -1.214.187,89 2.177.220,11 | 2.167.419,11 -9.801,00 99,55%
227 | Treballs realitzats per altres 964.940,30 | -329.644,19 635.296,11 | 564.439,09 | -70.857,02 88,85%
empreses
229 | Imprevistos o insuficiéncies 4.800,00 -4.800,00 - - - -
23 | Indemnitzacions per serveis 19.500,00 -15.042,21 4.457,79 4.457,79 - 100,00%
230 | Reembossament de dietes 19.500,00 -15.042,21 4.457,79 4.457,79 - 100,00%
2 | Consum de béns corrents i 4.983.759,73 | -1.778.827,03 3.204.932,70 | 3.100.496,06 | -104.436,64 96,74%
serveis
Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
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Veure nota 2.2.

2.2.6. Despeses financeres

El resum de les operacions que s’han registrat en el transcurs de I'exercici és el

seguent:
PRESSUPOST (1 (2) VARIACIO o
DESPESES FINANCERES INICIAL 2021 MODIF. | PRESSUPOST | LIQUIDAT 3)=(2)-(1) EXECUCIO
FINAL 2021 2021 (2)/(1)
32 | Prestacions de serveis bancaris 10.800,00 - 10.800,00 1.230,12 | -9.569,88 11,39%
320 | Prestacions de serveis bancaris 10.800,00 - 10.800,00 1.230,12 | -9.569,88 11,39%
3 | Despeses financeres 10.800,00 - 10.800,00 1.230,12 | -9.569,88 11,39%

Font: Elaboracioé propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacioé

(Imports en euros)

2.2.7. Inversions reals

El resum de les operacions pressupostaries de les inversions que s’han produit durant
I'exercici fiscalitzat és el seguent:

(1) (2) 5 %
INVERSIONS REALS NIGIAL 2021 | MODIF. | PRESSUPOST | LiquiDaT | ARACS | EXECUCIO
FINAL 2021 2021 (2)/(1)
60 | Inversions noves 22.000,00 - 22.000,00 - -22.000,00 -
603 | Maquinaria, instal-lacions i 22.000,00 - 22.000,00 - -22.000,00 -
equipament
61 | Inversions de reposicié 1.274.000,00 - 1.274.000,00 29.751,41 | -1.244.248,59 2,34%
612 | Edificis i altres construccions 1.109.000,00 - 1.109.000,00 16.528,25 | -1.092.471,75 1,49%
613 | Maquinaria, instal-lacions i 62.000,00 - 62.000,00 2.782,83 -59.217,17 4,49%
equipament
615 | Rep. i millora mobiliari d'altres 98.000,00 - 98.000,00 10.440,33 -87.559,67 10,65%
edificis
616 | Equipaments per a processos 5.000,00 - 5.000,00 - -5.000,00 -
d'informacio
64 | Immobilitzat immaterial 50.000,00 - 50.000,00 - -50.000,00 -
640 | Immobilitzat immaterial 50.000,00 - 50.000,00 - -50.000,00 -
6 | Inversions reals 1.346.000,00 - 1.346.000,00 29.751,41 | -1.316.248,59 2,21%
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
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2.3. Estats financers

Estat de situaci6 financera

Earcici L
ACT 31113/2021 /122020
ALTIUS CORRENTS
Efectiv | quivalests a Fefectio 470 397.05 1772108 42
Mota 13 Efettia i equvalents a Mefectu EN.557,06 177 W%AY
Alpes J0TuS ligueds equiva kears 0,00 00
Nate )7 Acthu fisenars 1S a7L 7.0 lads aseoiana
@ cobrar pr e b amb
Notw 14 sa7y 138 84357
contrapyestacid -
_ Campies pev cobror amb deuters 6 ey 736 641 57
Dwaton Previupoitarn 4.13,07 2316 641,5T7
Deutors ro Pressupastans 0,00 000
per cobrar de »erue
asz.5 716250
ftn 19 contraprestacia o H13
Campiar pov cobror amb deutors 118 &12.30 15716280
Deutors PFreviupmtanm 0,0 000
Dwston o Peessupastans 116 432,30 187 162,90
1310
Mota 16 Iraerrtaris e altres aproeshona me iy FERE Y R IES1
Puopsmmeats ant gty daiLee JERFEY
Ales sctius comenh L FIAN 1111386
Totel activ corrent 1561 748 328,55 1.447.671.365,59
ALTIUS NO CORRENTS
Note 17 Acthar fencars 3443 056,65 0.08
Mot I Prapierars dineersie 6 41a 38508 J6 751 10a a5
Termmg | bera revurals 12 B3 507 20 1283020720
MDAt Oons 19 &01 566,84 19 393 336,48
Magindra | wilange 9497554 %1 w5530
Iratal lnciome Tecrigues | sltres instal laciom 19W3.2I837 2906 E57 54
LA I 413339 B133.3¢
Amcrtitzacd Acumubsda de |l itz (1R 810 16 06) |18 S48 671,37)
Nots 18 ‘ 1asim 188300
Equips per 3 procés dndomacid 1 256 38 1 B9%AR
Equips per 3 procés & rdormacid (AR AT (10,.38)

Totol actiu no corrent
TOTAL ACTIY

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

24.868.302,84  16.753.02745

1585 616.631,17 146442435304

TOTAL PATRIMON NET | PASSIU

Fumvcic Fawrcici
PASSL /12/028 /122020
PASILS CORRENTS
Nots 20 a 19.307.77 11588427
Credhiows Aressupastan 119 108 87 a8 S55 8
[
rednors per obligacions reconegedes PFreas. Do desp 119 106,62 96.555.47
Corrmnt
CrmeAYoes o Presuasostonc $0.200 30 e ana s
Creditors per impcetos 12 M08 1388148
Altres cediion ro presspo 57 a1,08 478,94
S— Feerhs financors » furt tovmin/ L. A4i875
Neta J1 Fiarce rebudes & c.t. 0,00 1e19.7%
Totel possiv corrent 189 307,72 117.514,02
PASIILS NO CORRENTS
Powns Fnascers o Varg rarmin/ i8] md 56 176575 88
Neta J1 Flarces rebudes s it 1E1 808 58 7657580
Total pessiv ne t 181 809,56 176,575 80
Total passiv 351.116,28 293.889 .82
ALTIUS NFTS/PATRIRMAONW
Jsto J7 _FonsPropls — —
Aeaerees 1.464 130 503 22 2393042 43765
Reserves 1 854,130 503,21 1.393 041 437 85
Neotad  Aesuitor de lessrcicl 122 13500067 TIOAS 26557
Rasultat procecemt de activitat cel Fora curart e 97.051 415,79 3| 743.003,57
Resultat proceden de les sportecons B bobilaco 25,083 574 88 52 345.000,00
Resultat per ranslensac s d'escedenty 000 300

LS00 20 A040s LA rendon i

1.586616.631,17 146442439304
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Estat de rendiment financer

B r cicd Exerdd
31/1z/2021 31/12/2020
INGRESSOS
Y N B AT T R A o SR R s WA [ 3 &, 4T . e ‘ UL A
Nota 5 Transteréncies d altres enstats governamentals 50831575 B8 32.345 000,00
Ingrinsou par traviocsions amd ontraprestacd 100.798.165.20 42 307405 25
MNota 7 Prestacions de servess 67 467 BB 63 650,54
Mot 6 Ingressos per arrendaments operatius 2,184 55824 210899.224,15
Nota B Ingressos Sinancers Sa.44613508 40.143 530 46
Altres ingreasos 4.511.92 #4920 50
INGRESSOS TOTALS 125.886.253,00 7471732565
DESPESES
Note 9 de 239, 22
Dk i i e pror s onad (214.791,23) (186415 486)
Carregues socials (50447 8B7) 134 128,46
Saministrament s | materal pel consem (67.151,63) (60.551.42)
Note 11 Altres despeses de pestid ovdindrie (3.050.865.05) (287586254
Serveis Exteriors (7T33.203,99| (680 436,50}
Sarveis hancaris de carteris linantirm (2.165.420,11) 121040905 51)
Tributs (147.240,9%| 115452053}
Despeses de depreciond | amortitiocd (363.983.56) (471.53647)
Note 19 Dotacd per amerbtaacd (162532 67) (415382 £0)
Nota 14 [a]  Perdues per deterioramens de credits (1.4%0,89) 156 153.27)
Alrres Despeies .00 000
Neoto 12 Dwspeien fisaniceres .00 000
DESPESES TOTALS (3.751.241,33) (3.628694.75)
Alrres guanys/jperdars) a,00 (565.33)
Fortidipood en resultar positiv (estoll) associades 0.00 000
RESLALTAT festad o desestaiv) DEL PERIODE 122.135.011,67 J1.088.06557
Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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Estat de fluxos d’efectiu

Exercici Exereici
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'OPERACIONS 2021 2020
Cobraments
Impostos 0,00 0,00
Venda de bens i serveis 2.600.196,42 2.235.141,76
Subvencions 0,00 0,00
Interessos rebuts 0,00 0,00
Altres cobraments 41.147,94 41.874,06

Pagaments

Costos dels treballadors

{238.159,75)

{196.612,14)

Pensions 0,00 0,00
Proveidors {789.004,66) {730.137,64)
Interessos pagats 0,00 0,00
Altres pagaments {215.792,32) (281.803,87)
Fluxos d'efectiu nets de les activitats d'operacid 1.398.387,63 1.068.462,17
FLUXOS D'EFECTTU DE LES ACTIVITATS DINVERSIO
Compra de planta i equipament 0,00 0,00
Cobraments per venda de planta i equipament 0,00 0,00
Cobraments per venda d'inversions 0,00 0,00
Cobraments provinents de les inversions 0,00 0,00
Compra de valors en moneda estrangera 0,00 0,00
Aportacions en inversions {2.500.000,00) 0,00
Fluxos d'efectiu nets de les activitats d'inversid (2.500.000,00) 0,00
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DINVERSIO
Efectiu rebut per préstecs 0,00 0,00
Reemborsament de préstecs 0,00 0,00
Distribucié/dividends al govern 0,00 0,00
Fluxos d'efectiu nets de les activitats de finangcament 0,00 0,00
Increment/(Disminucid) neta en l'efectiu i equivalents a 'efectiu (1.101.612,37) 1.068.462,17
Efectiu i equivalents a l'efectiu al principi del periode 1.772.209,42 703.747,25
Efectiu i equivalents a l'efectiu al final del periode 670.597,05 1.772.209,42

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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Conciliacio del resultat pressupostari i el resultat comptable

Resultat Finascer

Inpressas de transaccdons amb comtraprestacio | altres
Ingressos Nets Francers

Inpressos de Deutors no pressupostans

Romanents de Tresorena

Vanacoid d'Dosténcies per Subrmen | material pel con
Pércums Netes Finsrcery

Altres despewes de gestio ardinaria

Do speses de perioeal

Docpocos por amoninasd

INVErsions en actius Immobles

Aportacions as Fors dinversio

Resultat Pressupostan

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

Euros

3R 311272000
122 135011 67 T1.088 065 57
(1783.33) |64. 14533 |
(005854561 ) (3226582303
40 530 &0 40 530 &0

1. 500 000 00

15040, 71 2908
125174 (4.5M62)
3193311 S48
P53 K3 58 £71.538 47
|29.751.41) |49.83261 |
(33.716613.86 ) (32.169.96457 |
TA1 047 22 1.054.202 01
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2.3.1. Efectiu i equivalents d’efectiu

L’estat de gestio de tresoreria retut per I'entitat és el seglent:

s . Exercici FExercici
Srtioaclitesont 31/12/2021% 31/12/2020 +
Saldo inicial 1.772.209,42 703.747 25
I 57 1 Comptes bancaries {54.189,14} 696.806,62
L 559 Comptes transitories de bancs 1.826.398,56 6.940,63
L 599 Comptes transitdries de compensacic - -
I 57 0 Comptes caixa petita - -
1 (+) FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'OPERACIO
(+) Cobraments del pressupost corrent 2.400.020,53 2.052.516,31
Cobraments d'arrendarments de pisos i locals 1.431.450,50 1.378.555,01
Cobraments d'arrendaments amb Admin. Pabliques 927.422,08 632.089,03
Cobrarnerits de altres deutes 40.530,60 40.530,60
Cobraments de taxes, comissions i altres ingressos 617,34 1.341,67
(+) Cobraments de pressupostos tancats 241.323,83 224.499,51
Cobraments d'arrendaments de pisos i locals 950,21 9.854,45
Cobrarments d'arrendarnents arb Adrmin. Publiques 240.333,62 214.643,27
Cobraments de altres deutes - 1,79
(+) Cobraments d'operacions no pressupostaries - -
(+) Pagaments del pressupost corrent (1.173.344,56) (1.081.270,71)
Pagamernits a empleats i cotitzacid {238.159,75} {196.612,14}
Pagamernits a proveidors i subministres {561.965,68) {431.309,09}
Pagamernits de prestacions de serveis d'altres Adm. Publiques (227.034,38) {298.828,55)
Pagamernits de tributs a Agencies Tributaria i comunals (146.180,15) {154.520,93}
(+) Pagaments de pressupostos tancats (12.291,64) (53.070,14)
Pagamernits a proveidors i subministres {12.868,75} {44.438,82}
Pagamernits de prestacions de serveis amb Adm. Puabliques 8.284,61 {1.597,93}
Pagamernits a empleats i cotitzacid (7.707,50} (7.033,39}
(+) Pagaments d'operacions no pressupostaries (57.320,53) (74.212,80)
Devolucions per impagats d'arrendaments {23.272,14} (38.759,10}
Fiances i dipdsits retornats (4.441,33} (9.974,46}
Pagaments de tributs a Agencies Tributaria i comunals {29.116,29} (25.479,24}
Pagaments per altres operacions no pressupostaries (490,77} 2
FLUXOS D'EFECTIU NET PER ACTIVITATS D'OPERACIO 1.398.387,63 1.068.462,17

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

Informe de fiscalitzacio del Fons de reserva de jubilacié a 31/12/2021



2 (+ FLUXO0S DEFECTIU DE LES ACTIVITATS DINVERSIO

(+)/(-) Fluxos nets del pressupost cotrent
Per compra de planta i equipament
Per aportacions a cartera administrada

Per aportacions entre comptes

Cobraments per venda de planta i equipament

Cobraments per venda d'inversions

Cobraments provinents de les inversions

(+)/(-) Fluxos nets de pressupost tancats
Per cormpra de planta i equipament

Per aportacions a cartera administrada

Cobraments per venda de planta i equipament

Cobraments per venda d'inversions

(+)/(-) Fluxos nets d'operacions no pressupostaries
FLUXOS D'EFECTIU NET PER ACTIVITATS DINVERSIO

3 FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT

(+){-) Fluxos nets del pressupost corrent

(+)¥(-) Fluxos nets de pressupost tancats

(+)/(-) Fluxos nets d'operacions no pressupostaries
FLUXOS DEFECTIU MET PER ACTIVITATS DE FINANCAMENT

Saldo final
L 57 1 Comptes bancaries

E 55 9 Comptes transitories de bancs

X 599 Comptes transitbries de compensacid

E 57 0Comptes caixa petita

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

El quadre adjunt recull la situacié de la tresoreria:

Euros
2021 2020
Bancs 670.597 05 177220942
670.597.05 1.772.209.42

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

2.3.2. Actius financers

{1.000.000,00)

(1.000.000,00}

(1.500.000,00)

(1.500.000,00)

(2.500.000,00)

670.597,05
797.450,77
{126.853,72)

El saldo a 31 de desembre es composa de la manera seguent:

Cartera gestionada per tercers
Cartera gestionada internament
Fons de fons de Private Equity
Instruments de patrimoni no cotitzats

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

2021

2020

1.147.116.653,26
413.754.674,57
8.369.006,65
79.050,00

1.5659.319.384 48

445.456.019,13

1.772.209,42
(54.189,14)
1.826.398,56
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El detall de les inversions en instruments financers segons el tipus d’actiu és com

segueix:

Eurpos

Manetar

Renda fixa

Renda variabl e

Altres actius

Private equity fons de fons

Instruments de patrdimaoni no cotitzats

Font: Fons de reserva de jubilacio

(Imports en euros)

31 de desernbre 2021

11 de desembre 2020

Import * Impeort Variacio %
206 441 956,46 132%  149.050.297.80 10,35 5739165866 1Bk
765.131.590,71 45.0%  TE0.110.597.30 52,65 LO20.59341 -3.6%
46538541449 TN  4AD6EER A4S0 29,55 IEA96963 63 O01%
119912 365,17 ThA% 109327623 18 7,68 10584 743,00 01%

E 369 006,55 0.5% 0,0 B 369 006,65 0.5%

75.050,00 0,0% 79.050,00 0,0 0,00 0,0

1560310 IR4AR I00,00% 1445 456.010.13 100,007

1¥3.863.365.35 0,003

Al tancament de I'exercici, tots els fons gestionats es registren com a actius financers

corrents.

La composicié dels fons gestionats per entitats gestores i/o dipositaries és la que

segueix:
Comptabilitzat a Comptabilitzat a
Gestora Import inversions financeres | inversions financeres
permanents temporals
Andorra Gestié Agricol Reig 278.625.627,35 - 278.625.627,35

Mora Gestié d'Actius
Vall Banc Fons

Credit-Invest

Sabadell d’Andorra Inversions
Natixis Asset Management

CM-CIC Asset Management
Amundi Asset Management

192.113.889,80

38.545.684,17
80.841.808,02
91.967.111,48

273.878.779,27
70.349.009,37
120.794.743,80

192.113.889,80

38.545.684,17
80.841.808,02
91.967.111,48

273.878.779,27
70.349.009,37
120.794.743,80

Total

1.147.116.653,26

1.147.116.653,26

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

La cartera gestionada internament correspon a

gestionats directament pel FRJ.

comptes

bancaris i de valors

El detall de les inversions en Fons de Private Equity és el seguent:

Comptabilitzat a Comptabilitzat a
Gestora Import inversions financeres | inversions financeres
permanents temporals
Acces Capital Partners 7.227.318,00 7.227.318,00 -
Adams Street 1.141.688,65 1.141.688,65 -
Total 8.369.006,65 8.369.006,65 -

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)
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El detall dels instruments de patrimoni

no cotitzats és el seguent:

Saldo a . Saldo a
Concepte 01/01/2021 Altes Baixes 31/12/2021
Semtee, SL 92.850,00 - - 92.850,00
Total inversions 92.850,00 - - 92.850,00
Prov. Semtee, SL -13.800,00 - - -13.800,00
Total provisions -13.800,00 - - -13.800,00
Valor net comptable 79.050,00 - - 79.050,00

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)

El reflex pressupostari que s’ha donat a les transaccions incloses en aquest apartat
és el seglent:

Pressupost d’ingressos

(1) (2) . %
ACTIUS FINANCERS o aUPOST | MODIF. | PRESSUPOST | LIQUIDAT \(I?S=R(ISC(I1C)) EXECUCIO
FINAL 2021 2021 2)/(1)
81 | Venda d'obligacions i bonos 40.532,00 - 40.532,00 40.530,60 -1,40 100,00%
fora del sector public
811 | Reintegrament d'actius de 40.532,00 - 40.532,00 40.530,60 -1,40 100,00%
fons de reserva
87 | Romanent de tresoreria - 29.200,00 29.200,00 | 1.500.000,00 | 1.470.800,00 | 5136,99%
870 | Romanent de tresoreria - 29.200,00 29.200,00 | 1.500.000,00 | 1.470.800,00 | 5136,99%
89 | Altres variacions d'actius - 7.995.953,65 7.995.953,65 | 7.995.953,65 - 100,00%
financers
890 | Altres variacions d'actius - 7.995.953,65 7.995.953,65 | 7.995.953,65 - 100,00%
financers
8 | Actius financers 40.532,00 | 8.025.153,65 8.065.685,65 | 9.536.484,25 | 1.470.798,60 118,24%
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
Veure nota 2.2.
Pressupost de despeses
PRESSUPOST (1 (2) VARIACIO L
ACTIUS FINANCERS INICIAL 2021 MODIF. PRESSUPOST LIQUIDAT (3)=(2)-(1) EXECUCIO
FINAL 2021 2021 2)/(1)
81 | Adg. d'oblig. i bonos fora del | 23.426.243,49 | 10.290.375,37 | 33.716.618,86 | 33.716.618,86 - 100,00%
sector public
811 | Aportacions a fons de reserva 23.426.243,49 | 10.290.375,37 | 33.716.618,86 | 33.716.618,86 - 100,00%
89 | Altres variacions d'actius 1,00 88.434,35 88.435,35 88.434,37 -0,98 100,00%
financers
890 | Altres variacions d'actius 1,00 88.434,35 88.435,35 88.434,37 -0,98 100,00%
financers
8 | Actius financers 23.426.244,49 | 10.378.809,72 | 33.805.054,21 | 33.805.053,23 -0,98 100,00%

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

De la revisio d’aquest apartat en sorgeixen les seglents observacions:

Classificacié com a actius corrents dels actius financers no corrents

Els mandats de gesti6 i la cartera gestionada internament constitueixen Ila
materialitzacié de bona part del patrimoni del sistema de pensions de la Seguretat
Social. Amb independéncia de la seva major o menor liquiditat, aquests mandats es
creen amb la finalitat de constituir-se en inversions financeres de caracter permanent
i no com una mera col-locacié dels excedents temporals de tresoreria. Per aquest
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motiu, part d’aquestes operacions haurien de figurar a I'actiu financer no corrent de
I'estat de situacié financera de I'entitat. El saldo comptable d’aquestes inversions, a
31 de desembre de 2021 era de 1.560.871.328 euros.

Establiment dels percentatges d’exposicio del patrimoni en una mateixa entitat
dipositaria

D’acord amb l'article 34.1 de la Llei 6/2015 del FRJ, és responsabilitat de la Comissio
Gestora la seleccio de les entitats dipositaries del patrimoni del Fons i establir els
percentatges de patrimoni a dipositar en una mateixa entitat. Durant I'exercici 2021, la
Comissio Gestora no tenia establerts els percentatges maxims de patrimoni a dipositar
a una mateixa entitat dipositaria.

Compensacio6 en els actius financers de les comissions pendents de pagament

El FRJ registra les comissions meritades i pendents de pagar a data de tancament
comptable com a Actius financers per un import de 8.323 euros. Aquestes comissions
s’haurien de classificar al passiu de I'estat de situacié financera d’acord a la seva
naturalesa i de conformitat amb el principi de no compensacié establert en les NISCP
1i28.

2.3.3. Comptes a cobrar, vendes i ingressos

Comptes a cobrar de transaccions amb contraprestacio:

Euros
2021 2020
Deutor per lloguers: Govern 16.203,71 91.058,76
Deutor per lloguers: 5.AA5. 39.251.74 117.376,23
Deutor per lloguers: Varis 57.094 05 B4.362 45
Total deutors 112.545.50 292.797 44
Provisions per insolvéncia inicials (56.153,87 ) (64.144,04 )
Dotacions de |'exercici (145089 ) 156.153,27 )
Reversions de |'exercici 1.788.33 64.144,04
Aplicacions de l'exercici - -
Provisions per insolvencia finals (55.81643 ) (56.153.87 )
Valor Net Comptable 56.733.07 236.643,57

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

Comptes per cobrar de transaccions sense contraprestacio:

Concepte Saldo a Saldo a
31/12/2021 31/12/2020

Deutors no pressupostaris 116.632,30 157.162,90

Total 116.632,30 157.162,90

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
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El detall dels deutors no pressupostaris de transaccions sense contraprestacioé és el

seguent:
Euros
01/01/2021 Cobraments 31/12/2021
Causa efecte 61-F93 25.655 438,74 (40.530,60) 25614 508,14
Provisid per insolvéncia {25.498.275,84 ) 2549827584 )
Valor net comptable 157.162,90 (40.530,60 ) 11663230

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

2.3.4. Inventaris

El saldo a 31 de desembre es composa de la manera seguent:

Euros
2021 2020
Gasoi 2317620 36.031,88
Materials de manteni ment - 218503
23.176,20 38.216591

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.3.5. Propietats d’inversio

El saldo a 31 de desembre es composa de la manera seguent:

Euros
01foL/2021 Altes Balbues Traspassos 31122021
Te meny 1571824455 15.718.244,55
Cons tnecclans 20060 332 EY B0, 00 20068, 652,87
Instal-laclons teonlques L96hE57,54 18470, 73 4.985 328,27
Moaillan, Maternal | utillatges A5, B 1.53560, 64 102.055,33
Total Actius Tangibdes 33 845534 0 29.751.41 38 E75.2H5.45
AR Constnacclans |15.565,475,33 ) 1347 HBA,05 115913.335,38 )
AA  Installacions teonigues | 2888 565,70 | 111.522,51 ] | 2.900.092,21 ]
AR Mohillan, Maternal | utillatges 2262634 | |3.108,12 | |97.734,45 |
Total Amort. Acumulada 1B 548 67137 ] 362494, 68 | (18911, 06605 |
Frow. Tememy |2.878.737,79] |2878. 737,79
Frow. Constraccions |k SHE 42 | |5bE.58E 43 |
Frow. Instal-laclons teonlques
Frow. Mobilian, Matenal | vbillatges
Total Prowisions per Det. |2545.724.27 | |3.545. 724,77 ]
WRC Temeny 11839507 20 12833 507,20
WRC Construcclans 3.E27.871,11 133958405 | 3.488 327,06
YNC  Instal-laclons teonlques TAZHT B4 B 22 85 236,06
WRC  Mobillian, Maternal | utillatges A72.30 |147 .44 | 53324 85
Walor Net Compiable Total 16.751.138,45 1332.743,27 ) 16.418.395,18
Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.3.6. Propietats, planta i equipament

El saldo a 31 de desembre es composa de la manera seguent:

Euros
aLfoL/zo21 Alres Baixes TrRspEssos 31123021

Eguips pera procds dinformacid 189938 1.893 38

Altre Immobilizat SR s 52.649,07

Total Actiue Tangbles ] . 54.548,45
as Eguips pera procds dinformacid {1038 ) (3755 ) (4837 )
AR Altre Immobilizat

Total Aot Acumaleds il0,38 | (3758 ) . 4837 )
Prov. Eguips pera procds dinformacdd
Prov. Altre Immobilizat (52.649,07 | (5264507 )

Total Provisions per Det. 52.549.07 | - (S 549 07 ;
VNC Eguips pera procds dinformacdd 1 289 00 (3755 ) 1.851,01
WML Alme immobilizat

Walor Mot Comptable Total LEE9 00 (3758 ) . L.B51,001

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

2.3.7. Comptes a pagar
El resum dels saldos comptabilitzats en aquests comptes és el seguent:

Euros
2021 2020

Creditors per obligacions reconegudes. Press. De desp. Corrent 115.106,62 9655587

Creditors Pressupostaris 119.106,62 96555387
Creditors per impostos 12.791,05 1366146
Altres creditors no pressupostaris 37.410 05 5.476,94
Creditors no Pressupostaris 50.201,10 1913840
Comptes a pagar 169.307,72 115.694,27

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

2.3.8. Passius financers corrents i no corrents

El saldo a 31 de desembre es composa de la manera seguent:

Euros
2021 2020
Fiances rebudes a c.t. - 161975
Fiances rebudes a ll.t. 18180856 17657580

181.808,56 178.195,55

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.3.9. Actius nets/patrimoni

Estat de canvis en el patrimoni net

Eurces
. Resultats acumulats Total actius
Capital Aportat Altres reserves Reserva de coreersid
- (estalvi o desestalvi) miets/Patrimioni
Soido o 01 de gener de 2020 oo 124348871277 900 145,553 72488 1.393.08 743765
Convis an poiftigues compte bles ooo 0,00 .00 o0 .00
Lalds reexpressat oo 1.243.888.712. 77 300 145.553 724 .88 13931082437 65
ingr. i s totals reco s durant o periode oo filei] .00 7108806557 7108806557
Ing. nets reconeg. Direct. en o s act us nets /Patriman a,00 0,00 0,00 0,00 0, 5
Resultats positiu (Estalw) del periode 0,00 [claju] ulla i) FLOER RS ST FLOEE 5 57
Resultat gestid dactivs Q00 0,00 0,00 3B.743.085,57 38.743.065,57
Tranaferénoies de la CARS oo 0,00 0,00 32345, 000,00 32.3485.000,00
Convis en els ootius rimoni of 2020 0.0 145 552 724,88 0.0 (145 553,724, 85) Q.00
Aportaci ore 0,00 00 00 0,00 000
Pérdues per resvaluacid d'lnversions 0,00 000 000 0,00 0 O
Altress miavi ments 0,00 145553724 88 ulla i) (144,553 724 BE) 000
Ritsultat gestd 0 actins oo 10503 754 BR 0,00 (10503, 254 .88| 0,00
Tranaferénoies de la CARS oo 41.050 440,00 0,00 [41.050.&40,00) 0,00
Saldos o 317122020 oo 139304243755 900 FJLOBED6SST 1.454.130.503.22
Convis an poiftigues compte bles ooo 0,00 .00 o0 .00
Salds IEE’M oo 1393042437 65 1) II_II ?I.EI;S.NE,J? Im.l]ﬂj[ﬂs}
ingr. i Eses totals reco = durant o periode oo [l 0o 122 135.001 .67 123.135.011,67
Ing. nets reconeg. Direct en el s act us nets Patrimon 0,00 000 000 0,00 0 O
Resultats positiu (Estalw) del periode 0,00 [claju] ulla i) 12213501167 122135011 .67
Resultat gestid dactivs Q00 0,00 0,00 §97.051.435,73 §57.051.435,7%
Tranaferénoies de la CARS oo 0,00 0,00 25083 575,28 15083575 88
Convis en els ootius pets/Fotrimond per of 2021 oo F1LOFR.065.57 000 [F10ER.065,57] 0.0
Aportaci ore 0,00 00 0,00 0,00 {00
Pérdues per revaluacid d'Inversions 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Al tres mavi ments 0,00 T1088 06857 0,00 [71.088 065,57) (.00
Resultat gestid dactivs Q00 35 743085,57 0,00 [35.743.085 57| 000
Transferéncies de la CASE Q00 33.345.000,00 0,00 [ 32.345.000,00) 000
Saido g 31 de desembre de 2021 oo 1464.130.503.32 900 12213501167 1.586. 26551489

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.4. Estat del romanent de tresoreria

El calcul del romanent de tresoreria retut per I'entitat en I'exercici presenta el seguent detall:

Exercici 2021

Exercici 2020

1(+)

(+)
(+)
(-)
(<)

2(-)

Drets pendents de cobrament

del pressupost corrent

de pressupostos tancats
d'operacions no pressupostaries
de cobrament dubtos

drets cobrats pendents d'aplicacia definitiva

DObligacions pendents de pagament
del pressupost corrent

de pressupostos tancats
d'operacions no pressupostaries

drets cobrats pendents d'aplicacia definitiva

Fons liquids
Romanent de tresoreria afectat

Romanent de tresoreria no afectat

112.549,50

25.614.908,14
(25.554.092,27 )

119.106,62

50.20:8,03

173.36537

169.310,65

670.597.05

67d.651,77

292.797 44

20. 758,15

2565543874

{25.554.429,71)

393.806A47

117.314,02

1.772.209.42

2.048. 701,87

Romanent de tresoreria total [1-2+3)={HI)

674.651.77

2.048.701 .87

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.5. Contractacio publica
De la revisio efectuada s’observen les incidéncies seguents:
Registre de contractes

Tot i que I'entitat disposa d’un registre de contractes, aquest no inclou la informacio
necessaria que faciliti el seu control, tal com esta previst a I'article 65 de la LCP.

Verificacio de la legitimacio per a contractar amb I'entitat

De la informacio revisada s’observa com l'entitat avalua la legitimitat per a contractar
mitjangant I'obtencié d’'una declaracio genérica responsable del licitador de no trobar-
se en cap causa que ho impedeixi. Aquest procediment pot ser considerat poc eficag
pel que es recomana que es requereixi una declaracié explicita i responsable dels
empresaris conforme no es troben en cap dels sup0osits tipificats per I'article 7 de la
LCP, l'article 115 del Codi de I’Administracio i pel Capitol primer i quart dels Delictes
contra la funcié publica de la Llei qualificada del codi penal, en alld que afecten la
legitimacio per a contractar, aixi com dugui a terme consultes en registres publics.

2.6. Altres aspectes a destacar

Aixi mateix, de la revisié efectuada s’han observat els seglients aspectes a mencionar:
Remissio de comptes

L’article 12.1 de la Llei del Tribunal de Comptes de 13 d’abril de 2000 estableix que el
Govern ha de remetre directament al Tribunal els seus comptes, els de les entitats
parapubliques o de dret public i de les societats publiques que en depenen, abans de

I'1 d’abril de I'any seguent al del tancament de cada exercici.

Els estats i comptes anuals han estat tramesos al Tribunal de Comptes en data 7
d’abril de 2022.
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2.7. Evolucié de les magnituds i ratis principals

Es presenta a continuacio I'evolucio de les magnituds i ratis principals de la gestid

economicofinancera de I'entitat:

Resum pressupost inicial d’ingressos

. Pressupost Pressupost Pr post Pr post Pressupost Pressupost
Pressupost d'ingressos 2016 2017 2018 2019 2020 2021

5. Ingressos patrimonials 2.092.775 2.242.051 2.158.389 2.245.931 2.263.899 2.147.898
Ingressos corrents 2.092.775 2.242.051 2.158.389 2.245.931 2.263.899 2.147.898
7. Transferéncies de capital 32.654.822 35.423.524 35.269.768 39.904.594 38.443.471 27.867.152
8. Actius financers - - 40.531 40.532 40.532 40.532
Ingressos de ital 32.654.822 35.423.524 35.310.299 39.945.126 38.484.003 27.907.684
Total ingressos 34.747.597 37.665.575 37.468.688 42.191.057 40.747.902 30.055.582

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacid

(Imports en euros)

Resum pressupost inicial de despeses

Pressupost Pressupost Pressupost Pressupost Pressupost Pressupost
Pressupost de despeses 2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. Despeses de personal 155.797 163.794 181.170 279.139 275.633 288.778
2. Consum de béns corrents i serveis 1.215.064 1.203.260 1.289.716 5.139.289 5.009.390 4.983.760
3. Despeses financeres 3.860.157 3.977.800 3.691.365 10.800 10.800 10.800
Despeses corrents 5.231.018 5.344.854 5.162.251 5.429.228 5.295.823 5.283.338
6. Inversions reals 1.737.706 1.670.548 296.500 1.902.348 920.548 1.346.000
8. Actius financers 27.778.873 30.650.173 32.009.937 34.859.481 34.531.531 23.426.244
Despeses de capital 29.516.579 32.320.721 32.306.437 36.761.829 35.452.079 24.772.244
Total despeses 34.747.597 37.665.575 37.468.688 42.191.057 40.747.902 30.055.582

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

Evolucié del pressupost

45.000.000

36.000.000

27.000.000

18.000.000

u Pressupost d'ingressos

H Pressupost de despeses

9.000.000
0
2016 2017 2018 2019 2020 2021
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacid
(Imports en euros)
. . .. e
Resum de la liquidacié del pressupost d’ingressos
. Liquidat Liquidat Liquidat Liquidat Liquidat Liquidat
Pressupost d'ingressos 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (%)
3. Taxes i altres ingressos 12.469 136 - 1.599 775 2.724
5. Ingressos patrimonials 2.470.062 3.128.335 6.039.500 3.072.530 2.896.589 2.832.100
Ingressos corrents 2.482.531 3.128.471 6.039.500 3.074.129 2.897.364 2.834.824
7. Transferencies de capital 48.920.577 47.260.000 46.201.000 41.050.440 32.345.000 25.083.576
8. Actius financers 244537 39.731 40.531 4.724.550 1.898.315 8.036.484
Ingressos de capital 49.165.114 47.299.731 46.241.531 45.774.990 34.243.315 33.120.060
Total ingressos 51.647.645 50.428.202 52.281.031 48.849.119 37.140.679 35.954.884
(*) Ajustat segons observacions de l'informe
Font: Elaboracié propia a partir d'informacié del Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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Resum de la liquidacio del pressupost de despeses

Liquidat Liquidat Liquidat Liquidat Liquidat Liquidat
Pressupost de despeses 2016 2017 2018 2019 2020 2021
1. Despeses de personal 130.860 154.742 174.483 196.479 215.267 237.306
2. Consum de béns corrents i serveis 683.243 786.628 793.963 2.829.673 2.936.590 3.100.496
3. Despeses financeres 2.921.706 2.991.677 2.157.229 7.443 2.090 1.230
Despeses corrents 3.735.809 3.933.047 3.125.675 3.033.595 3.153.946 3.339.032
6. Inversions reals 35.501 234.642 6.872 3.143 49.833 29.751
8. Actius financers 47.599.504 46.234.884 48.549.811 45.366.089 32.882.698 33.805.053
Desp de capital 47.635.005 46.469.526 48.556.683 45.369.232 32.932.531 33.834.805
Total desp 51.370.814 50.402.573 51.682.358 48.402.827 36.086.477 37.173.837

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)

Evolucié liquidacié del pressupost
55.000.000

44.000.000

33.000.000
u Pressupost d'ingressos

= Pressupost de despeses
22.000.000

11.000.000

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)

La distribucié de les liquidacions d’ingressos i despeses dels darrers exercicis es
representa graficament en els quadres seguents:

Liquidacio pressupost ingressos valor absolut

50.000.000

40.000.000

30.000.000

20.000.000

10.000.000

0
3. Taxes i altres ingressos 5. Ingressos patrimonials 7. Transferéncies de capital 8. Actius financers

2016 12.469 2.470.062 48.920.577 244,537
2017 136 3.128.335 47.260.000 39.731
2018 - 6.039.500 46.201.000 40.531
=2019 1.599 3.072.530 41.050.440 4.724.550
=2020 775 2.896.589 32.345.000 1.898.315
2021 2.724 2.832.100 25.083.576 8.036.484

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacid
(Imports en euros)
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Liquidacié pressupost ingressos valor relatiu

100%
S0
G0
40%
20%
0x
2016 2017 2018 2019 2020 2021
= 3. Taxes i altres ingressos 0% 0% 0% 0% 0% 0%
m5. Ingressos patrimonials 5% 6% 12% 6% 8% 8%
m7. Transferéncies de capital 95% 94% 88% 84% 87% 67%
m 8. Actius financers 0% 0% 0% 10% 5% 25%
Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié
Liquidacié pressupost despeses valor absolut
50.000.000
40.000.000
30.000.000
20.000.000
10.000.000 |
AN A ——
0
1. Despeses de 2. Consum de béns 3. Despeses financeres 6. Inversions reals 8. Actius financers
personal corrents i serveis
2016 130.860 683.243 2.921.706 35.501 47.599.504
2017 154.742 786.628 2.991.677 234.642 46.234.884
=2018 174.483 793.963 2.157.229 6.872 48.549.811
=2019 196.479 2.829.673 7.443 3.143 45.366.089
=2020 215.267 2.936.590 2.090 49.833 32.882.698
=2021 237.306 3.100.496 1.230 29.751 33.805.053
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacid
(Imports en euros)
Liquidacié pressupost despeses valor relatiu
100%
0%
B0
40%
20%
0% 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= 1. Despeses de personal 0% 0% 0% 0% 1% 1%
m2. Consum de béns corrents i serveis 1% 2% 2% 6% 8% 8%
u 3. Despeses financeres 6% 6% 4% 0% 0% 0%
m6. Inversions reals 0% 0% 0% 0% 0% 0%
m 8. Actius financers 93% 92% 94% 94% 91% 91%

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacid
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Resultat pressupostari i romanent de tresoreria

Es presenta a continuacio I'evolucié del resultat pressupostari:

Descripcio 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Total ingressos liquidats 51.647.645 50.428.202 52.281.031 48.849.119 37.140.679 35.954.884
Total despeses liquidades 51.370.814 50.402.573 51.682.358 48.402.827 36.086.477 37.173.837
Resultat pressupostari 276.831 25.629 598.673 446.292 1.054.202 -1.218.953

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

La variacid i evolucié del romanent de tresoreria considerant, en
aquelles incidéncies més significatives detectades i indicades en els corresponents
informes de fiscalitzacié presenta el seglent detall:

cas que n’hi hagi,

Descripcié RT Ajustat RT Ajustat RT Ajustat RT Ajustat RT Ajustat RT Ajustat
P 2016 2017 2018 2019 2020 2021
1. (+) Drets pendents de cobrament 248.078 1.947.690 395.589 855.749 393.806 173.365
2. (-) Obligacions pendents de pagament -68.869 -71.935 -487.250 -71.683 -117.314 -169.311
3. (+) Fons liquids 845.910 196.123 416.496 703.747 1.772.209 670.597
Romanent de tresoreria total (1-2+3) 1.025.119 2.071.878 324.835 1.487.813 2.048.702 674.652
Notes2021 R R R R R R
n I. Romanent de tresoreria afectat
Il. Romanent de tresoreria no afectat 1.025.119 2.071.878 324.835 1.487.813 2.048.702 674.652
Romanent de tresoreria total (1-2+3)=(I+Il) 1.025.119 2.071.878 324.835 1.487.813 2.048.702 674.652
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
Evoluci6 resultat pressupostari i romanent de tresoreria
2.100.000
1.680.000
1.260.000
840.000
420.000 = Resultat pressupostari
®Romanent de tresoreria ajustat
0
-420.000
-840.000
-1.260.000
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Font: Elaboracio propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)
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Indicadors i ratis

Indicadors pressupostaris Exercici Exercici Exercici Exercici Exercici
pressup 2017 2018 2019 2020 2021
Grau de modificacions del pressupost o
(La proximitat al 0% mostra una menor MOdlflCﬁCl?fl\S de.l F"f?SSUPOSt 33,9% 39,5% 15,8% 0,3% 28,6%
necessitat de modificar les previsions Previsions inicials
inicials estimades)
Grau de liquidacioé de drets
(Mostra el grau de realitzaci6 dels Drets liquidats o o o o o
ingressos previstos. La proximitat al 100% Previsions definitives d'ingressos - 100,5% 100,0% 100,0% 90,8% 93,1%
indica una bona previsié d'ingressos) Incorporacié del romanent de
tresoreria
Grau de liquidacié d'obligacions
(Mostra el grau de realitzacié de les Obligacions liquidades o o o o o
despeses previstes. No hauria d'excedir el Previsions definitives de despeses 99,9% 98,9% 99,1% 88,3% 96,2%
100%)
% que representen les despeses de
personal AR - .
(% que representen les despeses de Ogllg.acw.ns I|q_LJ|d§des capitol 1 0,3% 0,3% 0,4% 0,6% 0,6%
personal sobre el total de despeses de bligacions liquidades totals
I'exercici)
% que representen les despeses
corrents A i .
| | tol 2
(% que representen les despeses en béns 0b |g|laC|olns |<:|4}J|dlades cap T 1,6% 1,5% 5,8% 8,1% 8,3%
corrents i serveis de titularitat de I'entitat Obligacions liquidades totals
sobre el total de despeses de I'exercici)
9 ligaci liqui itol 4
% que representen les despeses per Ob igacions quldédes capitol 0.0% 0.0% 0,0% 0,0% 0,0%
transferéncies corrents Obligacions liquidades totals
Esforg inversor
(% de despeses que corresponen a la
realitzaci6 d'inversions en |'exercici. La A PR .
Obligacions liquidades capitol 6
realitzacio d'inversions es troba e 0,5% 0,0% 0,0% 0,1% 0.1%
relacionada amb I'adquisicio, ampliacio, igacions liquidades totals
conservacio o millora de les
infraestructures i béns de capital)
Estalvi brut (Drets liquidats operacions corrents -
(El seu valor ha de ser positiu. Capacitat Obligacions liquidades operacions
i i t
dels ingressos corrents per finangar _ corren S). -25,7% 48,2% 1,3% -8,9% -17,8%
despeses de capital) Drets liquidats operacions corrents
Estalvi net P ;
" (Drets liquidats operacions corrents -
(Eri :g:ti\filr?(;i};: gﬁesi;peossgli:bggavjéor Obligacions liquidades operacions
recursos corrents suficients per finangar corr_en?s - Passius fmancers) -25,7% 48,2% 1,3% -8,9% -17,8%
Iamortitzacio del deute formalitzat) Drets liquidats operacions corrents
Autonomia
(Capacitat de finangament sense Drets liquidats totals - Transferéncies o o o o o
transferéncies externes. No inclosos Drets liquidats totals 6.3% 11.6% 16,0% 12,9% 30,2%
capitols 4i7)
Autonomia fiscal Drets liquidats tributs (cap. 1, 21i 3)
(Capacitat de finangament amb els tributs — - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
liquidats) Drets liquidats totals
. L Exercici Exercici Exercici Exercici Exercici
Ratis de liquiditat 2017 2018 2019 2020 2021

Fons de maniobra
(Hauria de tenir valor positiu)

Rati de liquiditat
(El valor hauria de fluctuar entre el 150% i
200%)

Rati de tresoreria
(Valor proxim al 100%)

Actiu corrent - Passiu corrent

Actiu corrent

Passiu corrent

Efectiu i altres actius liquids
equivalents

Passiu corrent

1.231.153.174

1.357.969,6%

216,3%

1.226.108.302

390.503,3%

132,6%

1.376.098.261 1.447.557.051 1.561.579.020

1.877.374,1% 1.234.014,2%  922.430,3%

960,1% 1.510,7% 396,1%

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)
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Es presenten a continuacio uns indicadors especifics per I'entitat:

Patrimoni del fons de reserves

Fons de reserva 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Renda fixa 532,50 644,90 704,50 700,60 698,00 721,00 760,10 769,10
Actius monetaris 262,90 178,50 113,70 84,80 103,90 167,80 149,10 206,40
Renda variable 223,40 252,20 278,20 393,40 367,10 391,70 426,90 465,40
Altres actius 23,70 19,00 71,50 68,00 74,00 111,10 126,10 144,80
Total 1.042,50 1.094,60 1.167,90 1.246,80 1.243,00 1.391,60 1.462,20 1.585,70

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacid

(Imports en milions d’euros)

Patrimoni del fons de reserva

1.800,00
1.350,00
m Altres actius
900.00 = Renda variable
= Actius monetaris
u Renda fixa
450,00
0,00
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacid
(Imports en milions d’euros)
. ey . . . y .
Composicio del patrimoni del fons de reserva per tipus d’actiu
Distribucié per tipus d'actiu 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Renda fixa i actius monetaris minim 50% maxim 100% 76,3% 75,2% 70,0% 63,0% 64,6% 64,0% 62,2% 61,5%
Renda variable minim 0% maxim 35% 21,4% 23,0% 23,8% 31,6% 29,5% 28,1% 29,2% 29,3%
Altres actius minim 0% maxim_15% 2,3% 1,8% 6,2% 54% 5,9% 7.9% 8,6% 9.2%

Nota: A efectes de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacié i per donar compliment al mandat de gesti6 vigent, 'agrupacié “renda fixa” esta
formada pel conjunt d’inversions en renda fixa i actius monetaris
Font: Elaboracié propia a partir d’'informacio de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacid

Composicio de patrimoni del fons de reserva

100,0%

S0,0%

E0,0%

40,0%

20,0%

0,0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= Renda Fixa i actius monetaris: 50% - 100% 76,3% 75,2% 70,0% 63,0% 64,6% 64,0% 62,2% 61,5%
= Renda variable: 0% - 35% 21,4% 23,0% 23,8% 31,6% 29,5% 28,1% 29,2% 29,3%
m Altres actius: 0% - 15% 2,3% 1,8% 6,2% 5,4% 5,9% 7,9% 8,6% 9,2%

Font: Elaboracié propia a partir d'informacié de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacid
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Evolucié de la rendibilitat obtinguda i index de referencia

Evolucié de la rendibilitat obtinguda i index de referéncia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Rendibilitat cartera 2,92% 1,57% 2,16% 2,77% -4,12% 8,67% 2,76% 6,59%
Rendibilitat index de referéncia 4,91% 3,44% 3,12% 3,05% -2,30% 9,47% 2,82% 7,19%

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacié

10,00%

5,00% -

=g Rendibilitat cartera

e==l=== Rendibilitat index de referéncia

0,00%

-5,00%
2014 2015 2016 2017

2018

2019

2020

2021

Font: Elaboraci6 propia a partir d’informacié de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacié
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3. OBSERVACIONS | RECOMANACIONS

No s’han posat de manifest observacions diferents d’aquelles que deriven
d’assumptes o practiques que provenen d’exercicis anteriors.

4. OBSERVACIONS | RECOMANACIONS D’ANYS ANTERIORS

Les observacions i recomanacions formulades en exercicis anteriors, que deriven de
fets que segueixen pendents o de practiques que s’han mantingut en aquest exercici,
amb les corresponents matisacions o actualitzacions en el cas que n’hi hagi, es
recullen a continuacio:

Relatives a la comptabilitat publica

- EIFRJ ha enregistrat pressupostariament despeses i plusvalues i minusvalues
de les seves inversions financeres quan, atenent els criteris pressupostaris,
no era procedent fer-ho. Per I'anterior, el resultat pressupostari de I'entitat esta
sobrevalorat en 6.222.174 euros. (notes 2.2, 2.2.2,2.2.512.3.2)

- Figuren en I'actiu financer corrent de I'estat de situacio financera els mandats
de gestidé de bona part del patrimoni del FRJ. Donat el caracter permanent
d’aquestes inversions financeres, haurien de figurar a l'actiu financer no
corrent. El saldo comptable d’aquestes inversions, a 31 de desembre de 2021
era de 1.560.871.328 euros. (nota 2.3.2)

5. CONCLUSIONS

De les verificacions efectuades d’acord amb procediments d’auditoria es desprén que,
excepte per les consequencies que es deriven de les observacions contingudes en els
apartats 3 i 4, els comptes anuals sotmesos a fiscalitzacid expressen, en tots els
aspectes significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera del Fons
de reserva de jubilaci6 a 31 de desembre de 2021, dels resultats de les seves
operacions i dels recursos obtinguts i aplicats, i de I'execucié del pressupost
d’'ingressos i despeses corresponents a I'exercici anual acabat en la mateixa data i
contenen, juntament amb la memodria que els acompanya, la informacié necessaria i
suficient per a la seva interpretacié i comprensié adequada, de conformitat amb els
principis i normes comptables generalment acceptats recollits a la LGFP a les NICSP,
i guarden uniformitat amb els aplicats en I'exercici anterior.

També es despren que, excepte pels aspectes descrits en el cos de l'informe, el Fons
de reserva de jubilacié ha complert de forma raonable amb la legislacié basica relativa
a 'administracio i control dels fons publics que li és aplicable per I'exercici anual acabat
el 31 de desembre de 2021.
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6. AL-LEGACIONS

D’acord amb alld que preveuen els articles 3 i 10 de la Llei del Tribunal de Comptes
es tramet al Fons de reserva de jubilacio el present informe per tal que pugui presentar
les al-legacions que consideri oportunes.

Es reprodueix a continuacio la resposta rebuda:
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& fons de reserva

de jubilacié

Tribunal de Comptes
Sr. Francesc d’Assis Pons Tomas

President
f Wilanowa ndm. 15, planta -3
AD 500 Andarra la Vella

Andorra la Vella, 15 de maig de 2023

Distingit senyar,
En relacid al vostre escrit, | sobre la liquidacid dels comptes del Fons de reserva

de jubilacid corresponents a lexercici 2021, em plau  annexar ['escrit

d'al legacions.

Atentament,

Jordi Cinca Mateos
President de la Comissid Gestora

15052005 11:41.08 CEST

% 1zmat electmmeanent
Jordi Cinca Mateas
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1./2& fons de reserva

de jubilacio

Resposta a les observacions i recomanacions efectuades pel Tribunal

de Comptes d’Andorra en PInforme relatiu als treballs de fiscalitzacid

corresponents al tancament de Fexercici 2021 del Fons de reserva de
jubilacié {FRJ)

Andorra laVella, 11 de rmaig del 2023

15052003 11:41:08 CEST

S iznat electmmesament
Jordi Cinca Mateos
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&:ﬁ fons de reserva

de jubilacid

Resposta a les observacions i recomanacions efectuades pel Tribunal
de Comptes d’Andorra en Finforme relatiu als treballs de fiscalitzacio
carresponents al tancament de 'exercici 2021

El Fons de reserva de jubilacid considera oportu presentar les consideracions seglents a les
obsarvacions i recormanacions del Tribunal de Cormptes d'Andorra referents a l'exercici 2021, A
fi de facilitar la comprensid i seguirnent de les al-legacions, es detallen literalment les
ohservacions del Tribunal de Comptes sepuides de la resposta corresponent, rmantenint 'ordre
utilitzat en el seu informe.

OBSERVACIONS | RECOMANACICONS D’ANYS ANTERIORS

Relatives a la comptabilitat pablica

E! FR! ha enregistrat pressupostanament despeses | plusvidues i minusvidues de les
seves inversions financeres quan, atenent els criteris pressupostans, no erg procedent
fer-ho. Per Vanterior, el resultot pressupostari de Ventitat este sobrevalorgt en
£.222. 174 eurps. (notes 2.2, 2.2.2, 2.2.512.3.2}

En el cos de l'informe; en la seccid 2.2 al Tribunal constata que segons al seu criteri:

“Els principis pressupostoris gue regulo fo LGFP reclomen que es reflecteixin en ef
pressupast fes operacions fguidodes durant Fexercici ¢ pel seu import (ntegre, (o
fiquidacic de fes operucions, per (o seva part, comporta un immediat posterior corrent
reaf de fons directament vinculot o Foperacid gue es gestiono,

Dertval de Fonterior, ef FRI ho de reflectir pressupostarioment o Pestat despeses def
pressupost fes adguisicions d’'odius finoncers pel seu import integre en ef moment que
gguestes es produeixin | guon oguestes ogerooions hagin de comportar ung sortido
muoteriol de fons de fo seva tresorerio,

En el seu cos, enregistrord o Festat d'ingressos del pressupost lo vendo dels gctius
finaneers, igualment pel seu import integre, guon, derfvodo d'uguesto operocid,
comporti uno entrodo de fons o lo tresorerio de Mentitat,

Quaon les inversions finonceres es conofitzen o trovés de fons, mondots o corteres
d'inversid, independenitntent de gui fes gestioni, hun de tenir el troctament pressupostart
d'inversict fes gportacions o aguells, omb reflex o Vestat de despeses del pressupost, |
s'houra de reflectiv o Festal d'ingressos del pressupost qualsevol desinversid que
s'efect ur,

15052085 114108 CEST

Sigmat electrme ament
Jordi Cinca Blateos
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S 1znat electmoic ament

de jubilacid

ﬁ:& ‘ fons de reserva

fes nperacions que duguin o terme els mondotaris o gestors | efls resuftats gque se
n'nbtinguin, oixi com els honororis i les despeses de gestic quon es retribueixin omb
carrec aofs fons dipositols o els seus resultots, comporten varigcions del volor potrimoniof
de les inversions fes guols no tenen reflex pressupostad fins que es produeixi o
carresponent desinversid totofl o parciof fo qual com s°ha indical, es reflectivg pel seu
import integre.

Atenent Pindicat anteriorment, ef FRS enregistra incovrectament efs guanys i fes pérdues
finonceres derivades de lo gestid de fes inversions finonceres ol copitel VIR voriocid
d'octivs fingncers de Festat d'ingressos o de despeses, segons ef cos. DMocord amb (o
informacid eomptable disponible Fimport incorrectament enregistret durant Fexereicsi
2021 és de 7,995 954 euros o Mestot d'ingressos i de 88,434 euros o estat de despeses
del pressupost; oixd com els ingressos potrimoniols per 450,074 euros,

fguafment, ho enregistrot despeses § honororis de gestid de les inversions per import de
2,155,420 eurps, els quals, en hover-se retribuit amb correc o lo mateixo inversio no erg
procedent fer-he.

Derivat de Panterior, ef resulftal pressupostart de Fexercied s'hourio de disminuir en
6.222.174 eurns.”

Respostu del FRI

En prirner llog, cal recordar que per coberéncia armb el criteri establert préviament, el
FRI des de la seva creacid havia registrat pressupostariament totes les despeses
vinculades amb la gestid, custddia i transaccions del patrimoni financer del FRIcom a
despeses deal capitol 3 fins el 2018; | com a despeses corrants del capitol 2 a partir de
"fexercici 2019, per recornanacid del Tribunal de Comptes en el seu informe
corresponent al tancament de "exercici 2018,

Aixi rmateix, el FRI registrava pressupostariarment totes les operacions de compra i venda
dactius, les derivades d'accions corporatives i despeses transaccionalside custbdiadels
actius del patrirnoni financer del FR) gestionats directarment pel FRJ; i no as registraven
pressupostariament les operacions financeres efectuades ifo derivades de les
aperacions executades pels gestors externs en el marc del mandat de gestid atorgat pel
FRI a diversos gastors axtarns.

Mo obstant aixd, fruit de I"especificitat | caracteristiques de "activitat inversora del FRJ,
el Tribumal de Comptes va re-avaluar els criteris pravis en el seu informe corrasponent a
|"exarcei fimalitzat el 21 de desemnbre de 2020 rebut en data 8 de novernbre del 2021; 7
els ratifica en el present informe corresponent a l'exercic finalitzat el 31 de desernbre
de 2021,

D'acord amb el nou criteri establert pel Tribunal de Comptes en el seu informe
corresponent al tancarment de "exarcici 2020, rebut en data 8 de novernbre del 2021, 1

15052005 1141 .08 CEST

Jordi Cinca Mateos
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per tant una vegada gairebé registrades les operacions del 2021 del FRI, gualsevol
operacio de compra o venda que s'efactui dins del patrirnoni financer del fons, ja sigui
correspornent als actius de les carteres gestionades externarment o als actius gestionats
directarnent pal FRJ, ni les transaccions derivades d'aguestes corm poden ser els guanys
o pardues derivats de lavenda d'actius; o els guanys o pérdues latents per valoracio dels
actius que integren el patrimoni financer del FRJ; als ingressos rebuts de les accions
corporatives de dits actius; o les despeses transaccionals, de gestid o de custddia del
patrirmoni financer del FRI no s™han de registrar pressupostariarment.

Segons aquest nou criteri del Tribunal de Comptes, pressupostariament rnomés s'han de
reflactir les entrades o sortides de tresoreria del patrimoni financer del FRI gue tinguin
un impacte sobre la gestid de la tresoraria operativa del FR1 i no pas les operacions
imternes de les carteres que integren al patrimoni financer del FRI, independentment
gue siguin gastionades intermarmeant o extarnament.

Atas al canvi de criteri manifestat pel Tribunal de Comptes en el seu informe del 2020
rebut el B de novernbre del 2021,

atds que as podria interpretar gque els costos transaccionals o les despeses per
comissions de gestid i custddia liquidades en les carteres gestionades axternament en
el marc d'un mandat de gestid son una sortida efectiva de tresoreria del patrimoni
financer del FRJ, i

atés que en la membria del FRI es recullen i expliguen raonablement las operacions
relatives a|"activitat inversora del patrimoni financer del FRJ sota normativa NICSP,

arnb data 14 de febrer del 2022, i després d'analitzar "'informe del Tribunal de Comptes
relatiu al"exarcici finalitzat el 31 de desernbre del 2020, la Cornissid Gestora va aprovar
els segiiants acords, amb efectes a partir de "execucic prassupostaria corresponent a
"exercici 2022 i no pal 2021 gque ja estava registrat en el rmoment de recepcis de
I'informe del Tribunal de Cormptes on s'establia el nou criteri:

- Marntenir les cornissions barcaries en la cormptabilitat pressupostaria, a fi de
rmantanir la transparéncia envers el Consell General, 1 que el poder lagislatiu
rmantingui el control sobre 'aprovacio pressupostaria del principal capitol de
despesa del FRI

- Deixar de registrar pressupostariament les operacions de la cartera interna amb
gfectes des de ']l de gener del 2022, amb el compromis de no reduir
transparéncia i per aixd sacorda que en els informes trimestrals s'incloguin
I'estat de situacio financera il"estat de rendiment financer, els quals reflectaixen
les oparacions de totes |es carteras,

Aguests acords foren ratificats pal Consell d"Administracio del FRI armb data 21 de febrar
del 2022.
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- Figuren en VYactiv fingncer corrent de Vestat de shvocio financere gls mandats de
gestio de bona part del patrimoni de! FR). Ponat el cardcter permanent d'aguestes
inversions financeres, haurien de figurar o Vactiv fingncer no corrent. El saldo
comptuble d'aquestes inversions, o 31 de desembre de 2021 era de 1.560.871.328
euros. fnota 2.3.2}

Resposta del FRI

El decretdel 22 de desermnbre del 2006 va aprovar "adopcid de les Normes Internacionals
de Cornptahilitat del Sector Public {NICSP) a partir de |"exercici 2007 per part del sector
public del Princpat d"Andorra. Aiki, 'estat de situacic financera del FR) corresponent a
["axercici 2021 va sar formulat de conformitat amb aquest mare d'informacic financera.

D'acord arnb I"article 70 de la NICSP 1, una entitat pot prasentar els actius corrents i no
corrents, aixi comm els passius corrents i no corrents com a categories separades dins de
I"estat de situacic financera exceptuant agquelles situacions en les que I"Entitat consideri
que una presentacid basada en la liguiditat proporciona uma informacid més
represantativa i de major rellevancia.

Des de "adopeid de les NICSP, a partir de 'exercici 2007, el FR) ha presentat |'estat de
situacid finarcera distingint entre actius i passius corrents i no corrents d'acord amb al
rmodel proporcionat per Intervencid General. Mo ohstant, d'acord amb el paragraf 74 de
la MICSP 1, aquest indica que “es pearmet que una entitat prasenti alguns dels seus actius
i passius utilitzant |a cassificacid corrent - no corrent, i altres ordenats d'acord amb la
seva liquiditat, quan aixi es proporciona informacid fidelment representativa i meés
rallevant. La necassitat de barrgjar les bases de presantacio podria apargixer quan una
entitat realitza activitats diferants”, Aind, en el cas de lesinversions financereas, el FRI ha
considarat oportu classificardes an ["actiu corrant de |"estat de situacio finamcera tanint
en compte que la presentacic basada en la liquiditat dels esmentats actius proporciona
ura informacid meés representativa i de major rellevancia pel FRI; i, especialment,
pranant en consideracid el requeriment legal vigant.

Pel FRI la liquiditat &s un element molt rellevant. D'una banda, la Llei que regula el FR]
estableix uns lirmits a cornplir. En concret, 'article 27.1, apartat d), de la Lei 6/2015
praveu que el FRIinvertaixi un minirm del 80% del seu patrimoni en actius liquids. D altra
bhanda, el FRI no eés una institucio financera en terrmes juridics perd té par objecte
gestionar unes inversions que en al futur han d'atendre les necessitats de la branca
jubilacid de la CASS. Par poder cormnprandre si el FRI esta invertint de forma adequada
als cornprormisos de labranca jubilacis, és important conginer el grau de liquiditat de les
v arsions.

A2ldedesernbre del 2021, el 99,0% del patrimoni del FR) estava irvertit eninstrurmeants
financers la majoria dels quals eren actius liquids i cotitzats e als mercats financers
imternacionals {97,9% del patrirnoni del FRI). Aixi doncs, tot i que el propdsitde lacartera
dal FR) ro és vendre als instrurnents financers que la composen en un termini maxim de
12 rmesos, aquests poden ser faciiment convertits en efectiu i, per tant, disposen d'un
alt nivell de liquiditat. Aquesta caracteristica @s la que permet al FRI defensar la
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classificacic i presentacic d'aquests actius com aactius corrents d'acord amnb als articles
FOiFddelaNICSP 1.

Finalment, considerem oportd cormentar les caracteristiques | funcionarment dels
rmandats de gestid,

El FRJ delega la gestio d'una part del patrimoni del FR) a entitats financeres externes
mitjancant 'atorgament a un tercer d'un mandat de gestid. Tal com explica la NICSP 29,
es tracta d'una gestic conjunta d'instrurnents financers, on el gestor ha d'assolir uns
ohjectius respectant els limits fixats pel FRI.

Els mandats de gestid an vigor no suposen un Compromis a un determinat termini, ni
per la forma ni pel fons.

A nivell formal, sdn contractes que el FRI podria resoldre liurement amb un preaws
escrit a l"entitat d'entre 01 90 dies.

Pel que faal fons, els mandats existants permeten invertir dnicament en actius financers
liquids, que cotitzern o s negocien en mercats fimancers intermacionals. Aind perrmet
precisament que el FR) pugui disposar dels actius sota mandat de gestic en uns terminis
de temps breus. El gestor tampoc t& un compromis de mantenir als actius fins a
vercirment. En realitat, hi ha rmolts instruments financers que no teren vencirment:
accions, fons dirnversid, ETFs,... D'altra banda i gracies a la liquiditat d'aquests
instrurnents, el gestor pot decidir vendre els actius sota gestid quan consideri oportu.

La durada dels contractes de gestid esta vinculada a factors com els resultats de la
gestid, al compliment dels limits del mandat, les necessitats d'adaptacid de la politica
d'inversic per part del FRJ, |a decdisid del FRI de gestionar internament o de delegar la
Eestio.

Jordi Cinca Mateos
Prasident de la Comissio Gestora
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7. OBSERVACIONS COMPLEMENTARIES

El Tribunal de Comptes ha analitzat les al-legacions presentades i entén que no
modifiquen els plantejaments evocats en el cos de I'informe, ni aporten cap informacio
complementaria que permeti modificar les observacions i conclusions a les quals ha
arribat el Tribunal després de 'examen de la documentacié aportada durant els treballs
de camp.
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